LSSOCIATION SUISSE DES BANQUIERS

Schveizerische Bankiervereinigung.
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B&1a, le 19 octobre 1922,

Placements de capitaux No. 99,
a 1'étranger.

Aux Banques affiliées & 1'Association
Suigge des Banquiers.
[
Messieurs,

Sur la demandes du Département fédéral de 1l'économie publidue et
d'accord avec la directich générale de 1la Banque nationale suisse hous
vous engaglons; par cireuvlaire no. 15 du 11 mars 1916 & ne pas provogquer
deg ewnortations de capitoux ni & ¥ pr@fer votre concours, étant donhné
1a tension trds sérieuse existant alors sur le marché de 1'argent. En dé-
cembye 1917 nous vous adressions une demande semblable, et en 1920 la
Banque nationals se¢ voyait dans 1'cbligation de vous rappeler notre invi-

cation.

Entrefemps 1 éituation du morché monébaire s'est entidrement
modifiée. L'argent, rzre & ce mohment, esf anjourd'hui en abondance et 1ej
mangue d6 poscsibilités de plecemants en Suisse provotue des plécements a
17¢tranger.L'acquisition de valeurs étrangdres est donc en principe au-

. jourd'hui dans 1'intér€t de 1'économie publique suisse. La croyahce trés
répandue dans le public, suivant laquelle 1'exportation des capitgux priv
1'économie publigque de 1'argent nécessaire & ses légitimes besoins et
maintient élevé le taux d'intér8t, n'est pas justifiée, tout au moins pai
pour le moment.

Si done en principe rien ne s'oppose 3 de nouveaux placements




suisses 3 1'étianger, 11 reste & frouver ce qui doit €%re A 1a base du.choh:
de ces placemants. C'est dans ce sens que le Département des TFinancas nous
é prié d'intervenir auprds de nos membres. Bien que les banqueg ne décident
qu'en partie de 1'emploi de 1'argent,-1es décisions du public cherchant
3 placer ®es capltaux dépendent pour besucoup des recommandations qui lui
sont faites par les étadblissements Ffilnancidrs.

Le Département fédérzl des Pinances nous prie donc de vous pro-
poser: |

1) de nhe pas reéommander des exﬁprtations de capitaux qui nse sonﬂ
'pas_dans 1'intéret de 1'économie publiQﬁa_suisse.

2) lors d'opérations avec les débiteurs étrangsrs, de gardér en
vue les inbeér@ts de 1'industrie indigéne.r

3) de donner régulidrement connalssance A la direction générale
de le Banque nationale suisse de 1la prise d'émissions d'amprunts-étrangers.

Nous tenons & remarquer ce qui suit aux indications du Départe-
meht des Pinances:

ad 1) Il va d&e soi, nous semble~t-il, que des placements qui ne
sont pas dans 1'intérét de 1'éconoﬁie publique suisse doivent @tre évités.
Un intéred plus élevé que celui des placements suisses devra Stre obtenu
avac deg sfiretés de placement aussi conséquentes que possidla.

ad 2) Le Départemenf des Pinancas désigne un autre faoteur im-
portant pour 1l'économie publique suisse, en mgntionnant que les intérdts

de 1'industrie suisse dans un sens trig large, ¢.2.d. toubes les éxploita—

tions profiuctives, devraient €%re »ris en considération. Le Département
panse tout d'ebord 4 la possibilité d'assurer & l'industrié suisse, tou-
jours dans le marasme, des moyens d'écouler ses produits, en accordant des

crédits of emprunts & des Etats.et deg exploitations étrangéres manguant
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de capitaux. I1 est hors de doute que l'emploi de cas possibilités est dé-
sirable; par ocontre i1 ne faub pas oublier de tenir compte avant toutés
chogseg du principe des sliretés mentionné sous 1)« Le premier deveir des ban-
ques est de sauvegarder les intér€ts de¢ leurs clients; ces dernisrs s'atten; 
dent avec raison & ce que pour 1l'argeat qutils ont oonfié & 1la banque ces
. égards priment d'autrés motifs. Chague perte de capital représente aussi una 
diminution de la foritune pub;ique et partant de lféconomia publique tcutbe
"antidre.

gg_gl Le Département das Finances désire que 1'on donne réguliérn—r
mant connaissance A la direction génébele de la Bandue nationale de la prisa
d'émissions 4'emprunts éﬁrangers, afin de pouvoir en tenir compte au point de

vue de la politigue finanatre de la Confédération et pour la politique des

devises de la Benque hnationale. Nous reconnaissons qu'il peub gtre utile de
connaltre lec émiésiops d'emprunts étrangers dans notra pays pour lss deux
motifs sus~mentionnés, bien gue vos qommunications ne vuissent feurnir un |
tableau complet du mouvement des capitaﬁx 2 1'étranger. Nous vous recomman-
dons cependant da donher suite au désir du Département des Fihances, pour au-
tant qu'il s'agisse de transactions asserx 1mportanbes. Cag indieabicns sont

destinées unlquement 38 un but statisthue gt la Banoue nationale ne pourra_;'

}pas ~rg déduirs qu'elle a un drcit de coentrdlie sur le¢ mouvement des capitaux'”
ou m@ma?ﬁnle des empidtements dabs ce domaine. Nous avons déclaré au Dépara:
tement des Finances que des ingérences de ce gehrs ceraient énergiquement re-—
fuséls par les représentants ae la bangue. |

' Veulllez ugréer Kessieurg, l'zssuranca dée notre considération -

dlsclnguée.
ASSGCIATION SUISSE DES BANQUIZRS

Le Président:  Le Secreétaire:

“A#lfred Sarasin, Dr. Max Vischer.
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